Valores

. S—
Bancolombia™

Comisiorssta de Bolsa

e

Fecha de corte: Noviembre 30 de 2015

Fecha de inicio de
operaciones

Marzo 6 de 2009

Valor del fondo de capital
privado (COP)

48,599,354,664.07

Valor de la unidad

4,834.72

Numero de unidades en
circulacion

10,052,150.75

Numero de suscriptores

12

Tipo de cartera

Fondo de Capital Privado

Inversion inicial minima
(COP)

2,000,000,000.00

Inversion adicional minima
(COP)

No aplica

Retiro minimo (COP)

No aplica

Saldo minimo (COP)

50,000,000.00

Tiempo de preaviso para
retiros (dias)

No aplica

Remuneracion de
administracion

2.50% Efectiva Anual

Condiciones

Porcentaje
para su cobro

Remuneracion de éxito

No aplica No aplica

Remuneracion de

VHOAVYLSINIWAY dva3idos V1 3d NOIDVYINNWAY

(incluye la remuneracion)

entrada No aplica
Remuneracion de salida No aplica
Remuneracion 0
efectivamente cobrada 2.50%
Sancioén por retiro .
.. No aplica
anticipado
Gastos totales de la cartera 4.77%

Sz WIAS\N 6N ESCALA CAPITAL

CARACTERISTICAS DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo del FONDO ESCALA CAPITAL es proporcionar los inversionistas un instrumento de inversion de largo
plazo, de riesgo alto, el cual destinara al menos las dos terceras partes (2/3) de los aportes de sus
Inversionistas a la adquisicion de activos o derechos de participacion variable tales como acciones ordinarias
y/o preferenciales de sociedades no inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE. Para el
efecto, el Fondo podra asumir riesgos de liquidez, de emisor, de apalancamiento, en promedio superiores a
los riesgos que se toman a través de los instrumentos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia se enfocara en proveer capital para apalancar sociedades en crecimiento via expansion y
recapitalizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de diferenciacion, potencial de
crecimiento, equipo de trabajo, informacion clara, ordenada y verificable, y disposicion a implementar
esquemas de gobierno corporativo.

La estrategia de inversion estara orientada a tomar posiciones en compaiias privadas y que permitan la
implementacion de procesos de intervencion como crecimiento en ventas, mejoramiento de margenes,
redefinicion del negocio y liquidacion o escision de negocios no estratégicos, profesionalizacion de una
empresa familiar, concentracion de sociedades en un sector, reestructuracion financiera, adquisicion
apalancada, entre otras.

La estrategia se orientara a tomar posiciones entre el 40 y el 70% de participacion, que permitan ejercer
control en toma de decisiones estratégicas y de inversion, pero sin perder el compromiso y alineacion de
intereses de los empresarios que conocen su negocio, y siempre y cuando se logre alinear el plan de negocios
de la compaiia con los accionistas que permanezcan en el negocio. No se excluira la posibilidad de tomar
posiciones totales cuando se presenten oportunidades que ameriten una transaccion de estas caracteristicas.

La estrategia de inversion se basa en la bisqueda de oportunidades de inversion donde la participacion del
Gestor cree valor real y sostenible, y que sea capitalizable en el momento de la salida. Se dara prioridad a
unos sectores especificos que tienen ventajas estratégicas claras para el desarrollo de estos negocios en
Colombia dado que pueden presentar oportunidades atractivas de inversion por sus condiciones favorables en
el entorno econémico y empresarial actual del pais y se configuran en los principales intereses del Fondo.

Los sectores preseleccionados como atractivos para invertir segun la descripcion anterior son los siguientes:
Servicios de Ingenieria Especializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa, Logistica,
Quimicos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

EVOLUCION DE 100.000 COP EVOLUCION VALOR DE LA UNIDAD
INVERTIDOS HACE 3 ANOS EN LOS ULTIMOS 3 ANOS
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RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

Ultimos Anual

30 dias 180 dias | 365 dias | Corrido 2014 2013 2012

Rentabilidad | -2.873% | -22.934% | -12.202% | -12.231% | -14.089% | -10.543% | -16.615%

Volatilidad 26.352% | 24.342% | 258825.763% | 2982594739380% | 2850892313958% | 1049.039% | 4399185.721%

CALIFICACION DEL FONDO INFORMACION DE PLAZOS Y DURACION

Calificacion

Fecha de la ultima calificacién

Entidad calificadora

No aplica

No aplica

Detalle de Plazos Participacion Plazo.promc.edio de las
inversiones
1 a 180 Dias 100% Dias Anos
180 a 360 Dias
1 a 3 afios 0.00 0.000
Mas de 3 afos




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

RENTA
VARIABLE
99.87%
CUENTA
0.13% BANCARIA

0.13%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

COLOMBIA
95.19%
SECTOR /
FINANCIERO Pﬁ%’;“‘
0.13% -81%

PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO

SIN CALIFICAC
99.87%

SECTOR REAL
99.87%

A - INVERSIONES
Emisor Part1c1pac1.on fre.n’te al total de 99.87%
la inversion (%)
HOLSAN 29.06%
KINCO S.A.S. 20.03%
ASEI 19.49%
LITO S.A. 16.24%
DIGIWARE DE COLOMBIA 10.23%
DIGISEC CORP 4.81%
BANCOLOMBIA LIQUIDEZ 0.13% SN
TOTAL 100.00% '
EMPRESAS VINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FONDO
ADMINISTRADORA Nombre Valores Bancolombia S.A.
Matriz BANCOLOMBIA S.A. Profesion
Estudios

Bancolombia Panama, Bancolombia Miami Agency, —

Fiduciaria Bancolombia, Sufi, Valores Bancolombia Experiencia
Subordinadas Panama, Bz.ancolombl'a Cayman, ITeasmg .

Bancolombia, Suleasing Internacional, Bancolombia Otras Carteras

Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring

Bancolombia.

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Nombre Teléfono Direccion Electrénica

DORIAN ECHEVERRY QUINTERO (054) 3254320 dorian.echeverry@co.pwc.com
INFORMACION DE CONTACTO DEL DEFESNSOR DEL CLIENTE

Nombre Teléfono Direccion Electrénica

JUAN FERNANDO CELI MUNERA (054) 3211586 defensordelcliente@valoresbancolombia.com

Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es s6lo una guia general y no debe ser usada
como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el fondo de capital privado existe un prospecto de inversion y un reglamento, donde se contiene una informacion relevante para su consulta y
podra ser examinada en www.valoresbancolombia.com. Las obligaciones asumidas por Valores Bancolombia, del Fondo de Capital Privado Escala Capital relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y
no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Capital Privado no son un deposito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depoésito y no
estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Capital Privado esta sujeta a los riesgos
derivados de los activos que componen el portafolio respectivo Fondo de Capital Privado. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del Fondo de Capital Privado , pero no implica que su
comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




Valores ——
Bancolombia™

Comisiomsta de Bolsa
Fecha de corte: Noviembre 30 de 2015

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Fecha de inicio de

) Marzo 6 de 2009
operaciones

Valor del fondo de capital

privado (COP) 1,970,204,572.35

Valor de la unidad 4,840.11
N'umero'(lie unidades en 407,057.89
circulacion

Namero de suscriptores: 2
Tipo de cartera Fondo de Capital Privado

Por lo menos el 1% del

Inversién inicial minima .
valor de los compromisos

(COP) de inversion
Inversion adicional minima No aplica
(COP) P

Retiro minimo (COP) No aplica
Saldo minimo (COP) 50,000,000.00
Tiempo de preaviso para No aplica

retiros (dias)

Remuneracion de

.. .. 2.50% Efectiva Anual
administracion

Condiciones

Porcentaje
para su cobro

Remuneracién de éxito
No aplica No aplica

Remuneracion de

VHOAVYLSINIWAY dva3id0os V1 3d NOIDVYINNWIY

entrada No aplica
Remuneracién de salida No aplica
Remuneraciéon .
efectivamente cobrada 2.50%
Sancioén por retiro .
. . No aplica
anticipado
Gastos totales de la cartera 4.64%

(incluye la remuneracién)

FICHA TECNICA EREATaax e g

POLITICA DE INVERSION

OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo del FONDO ESCALA CAPITAL es proporcionar los inversionistas un instrumento de inversion de largo
plazo, de riesgo alto, el cual destinara al menos las dos terceras partes (2/3) de los aportes de sus
Inversionistas a la adquisicion de activos o derechos de participacion variable tales como acciones ordinarias
y/o preferenciales de sociedades no inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE. Para el
efecto, el Fondo podra asumir riesgos de liquidez, de emisor, de apalancamiento, en promedio superiores a
los riesgos que se toman a través de los instrumentos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia se enfocara en proveer capital para apalancar sociedades en crecimiento via expansion y
recapitalizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de diferenciacion, potencial de
crecimiento, equipo de trabajo, informacion clara, ordenada y verificable, y disposicion a implementar
esquemas de gobierno corporativo.

La estrategia de inversion estara orientada a tomar posiciones en compafias privadas y que permitan la
implementacion de procesos de intervencion como crecimiento en ventas, mejoramiento de margenes,
redefinicion del negocio y liquidacion o escision de negocios no estratégicos, profesionalizacion de una
empresa familiar, concentracion de sociedades en un sector, reestructuracion financiera, adquisicion
apalancada, entre otras.

La estrategia se orientara a tomar posiciones entre el 40 y el 70% de participacion, que permitan ejercer
control en toma de decisiones estratégicas y de inversion, pero sin perder el compromiso y alineacion de
intereses de los empresarios que conocen su negocio, y siempre y cuando se logre alinear el plan de negocios
de la compaiia con los accionistas que permanezcan en el negocio. No se excluira la posibilidad de tomar
posiciones totales cuando se presenten oportunidades que ameriten una transaccion de estas caracteristicas.

La estrategia de inversion se basa en la busqueda de oportunidades de inversion donde la participacion del
Gestor cree valor real y sostenible, y que sea capitalizable en el momento de la salida. Se dara prioridad a
unos sectores especificos que tienen ventajas estratégicas claras para el desarrollo de estos negocios en
Colombia dado que pueden presentar oportunidades atractivas de inversion por sus condiciones favorables en
el entorno econémico y empresarial actual del pais y se configuran en los principales intereses del Fondo.

Los sectores preseleccionados como atractivos para invertir segiin la descripcion anterior son los siguientes:
Servicios de Ingenieria Especializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa, Logistica,
Quimicos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos, y Consumo .

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

EVOLUCION DE 100.000 COP EVOLUCION VALOR DE LA UNIDAD
INVERTIDOS HACE 3 ANOS EN LOS ULTIMOS 3 ANOS
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RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
Ultimos Anual
30 dias 180 dias | 365 dias | Corrido 2014 2013 2012

Rentabilidad | -2.870% | -22.927% | -12.107% | -12.239% | -14.082% | -10.543% | -16.614%

Volatilidad 26.330% | 24.330% | 260389.364% | 2984538571649% | 2852750312434% | 1048.855% |4394661.282%

CALIFICACION DEL FONDO

Calificacion No aplica
Fecha de la ultima calificacién

Entidad calificadora No aplica

ra ya

INFORMACION DE PLAZOS Y DURACION

Detalle de Plazos Participacion Plazo.promtj.\dio de las
inversiones
1 a 180 Dias 100% Dias Anos
180 a 360 Dias
1 a 3 afhos 0.00 0.000
Mas de 3 afios




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SIN CALIFICAC RENTA
99.87% VARIABLE
99.87%
CUENTA
AAA
0.13% BANCARIA

0.13%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

COLOMBIA
95.19%

PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO

SECTOR REAL
99.87%

SECTOR
FINANCIERO P/:I\;/?I%\A
0.13% )

s - INVERSIONES
Emisor Part1c1pac1'on fre.r!te al total de 99.87%
la inversion (%)
HOLSAN 29.06%
KINCO S.A.S. 20.03%
ASEI 19.49%
LITO S.A. 16.24%
DIGIWARE DE COLOMBIA 10.23%
DIGISEC CORP 4.81%
BANCOLOMBIA LIQUIDEZ 0.13% DISPONIBLE
TOTAL 100.00% 0.13%
EMPRESAS VINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FONDO
ADMINISTRADORA Nombre Valores Bancolombia S.A.
Matriz BANCOLOMBIA S.A. Profesion
Estudios
Bancolombia Panama, Bancolombia Miami Agency, —
Fiduciaria Bancolombia, Sufi, Valores Bancolombia Experiencia
. Panama, Bancolombia Cayman, Leasing
Subordinadas . . . .
Bancolombia, Suleasing Internacional, Bancolombia Otras Carteras
Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring
Bancolombia.
INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL
Nombre Teléfono Direccion Electrénica
DORIAN ECHEVERRY QUINTERO (054) 3254320 dorian.echeverry@co.pwc.com
INFORMACION DE CONTACTO DEL DEFESNSOR DEL CLIENTE
Nombre Teléfono Direccion Electrénica
JUAN FERNANDO CELI MUNERA (054) 3211586 defensordelcliente@valoresbancolombia.com

Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es s6lo una guia general y no debe ser usada
como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el fondo de capital privado existe un prospecto de inversion y un reglamento, donde se contiene una informacion relevante para su consulta y
podra ser examinada en www.valoresbancolombia.com. Las obligaciones asumidas por Valores Bancolombia, del Fondo de Capital Privado Escala Capital relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y
no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Capital Privado no son un deposito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depoésito y no
estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Capital Privado esta sujeta a los riesgos
derivados de los activos que componen el portafolio respectivo Fondo de Capital Privado. Los datos suministrados reflejan el comportamiento historico del Fondo de Capital Privado , pero no implica que su
comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




Valores

Comisiomsta de Balsa

R

- F
Bancolombia™

Fecha de corte: Noviembre 30 de 2015

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA

Fecha de inicio de
operaciones

Marzo 6 de 2009

Valor del fondo de capital
privado (COP)

46,629,150,091.72

Valor de la unidad

4,834.49

Numero de unidades en
circulacion

9,645,092.85

Numero de suscriptores:

10

Tipo de cartera

Fondo de Capital Privado

Inversion inicial minima
(COP)

2,000,000,000.00

Inversion adicional minima
(COP)

No aplica

Retiro minimo (COP)

No aplica

Saldo minimo (COP)

50,000,000.00

Tiempo de preaviso para
retiros (dias)

No aplica

Remuneracion de

2.50% Efectiva Anual

¢ |administracion
m
= . Condiciones
o Porcentaje
) . . para su cobro
S |Remuneracion de éxito
m . .
c No aplica No aplica
w
8 —
= |Remuneracion de .
o No aplica
5 |entrada
>
g
Z |Remuneracion de salida No aplica
Z
g Remuneracién
o X 2.50%
£ |efectivamente cobrada
Sancion por retiro .
. . No aplica
anticipado
Gastos totales de la cartera 4.78%
. 0

(incluye la remuneracion)

ESCALA CAPITAL

Compartimento LP

FICHA TECNICA

POLITICA DE INVERSION

OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo del FONDO ESCALA CAPITAL es proporcionar los inversionistas un instrumento de inversion de largo
plazo, de riesgo alto, el cual destinara al menos las dos terceras partes (2/3) de los aportes de sus
Inversionistas a la adquisicion de activos o derechos de participacion variable tales como acciones ordinarias
y/o preferenciales de sociedades no inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE. Para el
efecto, el Fondo podra asumir riesgos de liquidez, de emisor, de apalancamiento, en promedio superiores a
los riesgos que se toman a través de los instrumentos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia se enfocara en proveer capital para apalancar sociedades en crecimiento via expansion y
recapitalizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de diferenciacion, potencial de
crecimiento, equipo de trabajo, informacion clara, ordenada y verificable, y disposicion a implementar
esquemas de gobierno corporativo.

La estrategia de inversion estara orientada a tomar posiciones en compaiias privadas y que permitan la
implementacion de procesos de intervencion como crecimiento en ventas, mejoramiento de margenes,
redefinicion del negocio y liquidacion o escision de negocios no estratégicos, profesionalizacion de una
empresa familiar, concentracion de sociedades en un sector, reestructuracion financiera, adquisicion
apalancada, entre otras.

La estrategia se orientara a tomar posiciones entre el 40 y el 70% de participacion, que permitan ejercer
control en toma de decisiones estratégicas y de inversion, pero sin perder el compromiso y alineacion de
intereses de los empresarios que conocen su negocio, y siempre y cuando se logre alinear el plan de negocios
de la compaiiia con los accionistas que permanezcan en el negocio. No se excluira la posibilidad de tomar
posiciones totales cuando se presenten oportunidades que ameriten una transaccion de estas caracteristicas.

La estrategia de inversion se basa en la bisqueda de oportunidades de inversion donde la participacion del
Gestor cree valor real y sostenible, y que sea capitalizable en el momento de la salida. Se dara prioridad a
unos sectores especificos que tienen ventajas estratégicas claras para el desarrollo de estos negocios en
Colombia dado que pueden presentar oportunidades atractivas de inversion por sus condiciones favorables en
el entorno econémico y empresarial actual del pais y se configuran en los principales intereses del Fondo.

Los sectores preseleccionados como atractivos para invertir segin la descripcion anterior son los siguientes:
Servicios de Ingenieria Especializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa, Logistica,
Quimicos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos, y Consumo.

ya

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

EVOLUCION DE 100.000 COP EVOLUCION VALOR DE LA UNIDAD
INVERTIDOS HACE 3 ANOS EN LOS ULTIMOS 3 ANOS

72,000 7200
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RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

Ultimos Anual
30 dias 180 dias | 365 dias | Corrido 2014 2013 2012
Rentabilidad | -2.873% | -22.935% | -12.206% | -12.231% | -14.093% | -10.543% | -16.615%
Volatilidad 26.353% | 24.342% |258761.219% | 2982516520180% | 2850817548683% | 1049.046% [4399366.509%

CALIFICACION DEL FONDO

Calificacion

Fecha de la ultima calificaciéon

Entidad calificadora

No aplica

No aplica

IV ra

INFORMACION DE PLAZOS Y DURACION

Detalle de Plazos Participacion Plazo-prom§dio de las
inversiones
1 a 180 Dias 100% Dias Anos
180 a 360 Dias
1 a 3 afios 0.00 0.000
Mas de 3 afos




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION

SIN CALIFICAC
99.87%

CUENTA
BANCARIA

0.13%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

RENTA
VARIABLE
99.87%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO

SECTOR REAL
99.87%

_

SECTOR
FINANCIERO Pﬁ“gﬁf;“‘
0.13% -81%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

S

COLOMBIA
95.19%

PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO

. Participacion frente al total de
Emisor . .
la inversion (%)

HOLSAN 29.06%
KINCO S.A.S. 20.03%
ASEI 19.49%
LITO S.A. 16.24%
DIGIWARE DE COLOMBIA 10.23%
DIGISEC CORP 4.81%
BANCOLOMBIA LIQUIDEZ 0.13% DISPONIBLE
TOTAL 100.00% 0.13%

COMPOSICION DEL FONDO

INVERSIONES

/ 99.87%

EMPRESAS VINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA

HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FONDO

ADMINISTRADORA Nombre Valores Bancolombia S.A.
Matriz BANCOLOMBIA S.A. Profesion
Estudios

Bancolombia Panama, Bancolombia Miami Agency, E —

Fiduciaria Bancolombia, Sufi, Valores Bancolombia xperiencia
Subordinadas Panama, B;.ancolombl'a Cayman, ITeasmg .

Bancolombia, Suleasing Internacional, Bancolombia Otras Carteras

Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring

Bancolombia.

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL
Nombre Teléfono Direccion Electrénica

DORIAN ECHEVERRY QUINTERO

Nombre

(054) 3254320

dorian.echeverry@co.pwc.com

INFORMACION DE CONTACTO DEL DEFESNSOR DEL CLIENTE

JUAN FERNANDO CELI MUNERA

Teléfono

(054) 3211586

Direccioén Electronica

defensordelcliente@valoresbancolombia.com

Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacion contenida es solo una guia general y no debe ser usada
como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el fondo de capital privado existe un prospecto de inversion y un reglamento, donde se contiene una informacion relevante para su consulta y
podra ser examinada en www.valoresbancolombia.com. Las obligaciones asumidas por Valores Bancolombia, del Fondo de Capital Privado Escala Capital relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y
no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Capital Privado no son un deposito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depoésito y no
estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Capital Privado esta sujeta a los riesgos
derivados de los activos que componen el portafolio respectivo Fondo de Capital Privado. Los datos suministrados reflejan el comportamiento historico del Fondo de Capital Privado , pero no implica que su
comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




