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CARAGTERISTIGAS DEL FONDO

ot ?E micia de & de 2009
‘operacicnes Marzo

valor del fondo de capital

privado (COP) 16,692,91%,333.57
valor de la unidad 3,609,534
Mumers de unidades en

circulacion 1,927,182.85
MUmers de susoriptores 17
Tipo de cartera Fondo de Capital Privado

Inwersion inickal minima
{COFE)

2,000,000, 000.00

Inversion adicional manima

(COF) Ho aplical
Retiro minima (COP) Ho aplica
Saldo minimeo (COF) 50,000,000.00
Tiempo de preaviso para i

o ) Hio aplica)
# |remuneracion de 2 £ Efectiva
§ administracion -

Poroentaye cobea
% |remuneracion de exito —
[ Mo aplica | Mo aplica
2 .
E Immm de o aplica
% Inermnuacién de zalida Ho aplica
Remuneracion

E efectivamente cobrada 250
sancion por retiro No aplica

Gastos totales de la cartera
{incluye la remuneracion)

1.82%

OEBEJETIVO DE LA INVERSION

El chjetivo del FONDO ESCALA CAFTAL es proporcionar los inversionistas un instrumento de
irversion de o, de el cual destinard al menos las dos tercerss 3) de
los aportes dﬁmmmnsf;g:ﬂlﬁdqﬂm de actives o derechos de pamrm %n;:l.e
tales como acciones ordinarias yio preferenciales de sociedades no inscritas en el Regisro
Macional de valores y Emisores - BMVE. Para el efecto, el Fondo podra asumir riesges de liquidez,
de emisor, de apalancamiento, en promedio superiores a los riesgos que se toman a traves de los
instrumentos tradicionales de renta varable.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La esrategia =2 enfocara en proveer capital para apalancar sociedades en crecimiento via
expansion ¥ recapitalizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenciacicn, potencial de crecimiento, eguipo de trabajo, informacion clara, ordenada v
werificable, qu::mm a implementar esquemas de gobiema corporativo.

Laestmtema mmsmmmﬂaammnmﬁmmﬂum@dﬁSyqu&
permitan la 1rr||:-lernerta.nm de profesos de intervencion oMo Crecimisnto en ventas,
mejoramiento de margenss, redeﬁﬂnmdﬂmgrnthmdmmuﬁnmﬂdemgmmm
estratégicos, prafﬁimal'izaci-in de una empresa familiar, concentracidn de sociedades en un
sector, resstructuracion financiera, adquisicion apalancada, entre otras.

La estrategia == orientara a tomar posiciones entre &l 40 y el 70% de participacion, que penmitan
Ejercerm'rtrdent:rmdedenﬂumeﬂ:mtegmasydmmem pero sin perder el compromiso y
alineacidn de intereses de los empresarios que CONGCEN su Negacio, ¥ siempre y ouando se logre
alinesar el demgurmdela:anpamacml:ﬁammﬁtasq.epemﬁne:cmenelmgﬂun Ho
se excluira la posibilidad de tomar posiciones totales cuando se presenten cporturidades que
ameriten una transaccion de estas caractensticas.

La e de imversion se basa en la busgueds de opormunidades de inversion donde la
participacion del Gestor cres valor real y sostenible, v gue sea capitalizable en 2l momento de la
salida. 5e darad prioridad a unos sectores especificos Que tienen ventajas estratégicas claras para el
desarrolio de estos negocics en Colombia dado que pueden presentar oportunidades atractivas de
irversion por sus condiciones favorables en el entomo econdmics y empresarial actual delpa:lsy E
configuran en los principales intereses del Fondo. Los sectores preseleccionados coma atractivos
para invertir segun la descripcion anterior zon los Sguientes:

senvicios de Ingeniena Especializada, salud, agroindustria, implementos de Seguridad y Defensa,
Logistica, Quimicos, Tratamiento y Aprovechamients de Residuos.

EVOLUCION DEL FOMNDO DE CAPITAL PRIVADO
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REMTABILIDAD NMETA DEL FOMNMDO

Ultimes anual
30 dias | 1B0 diaz | 366 dias | Comdo 2040 2009 2008
Rentabilidad | -14.7890% | -1.849%% | -12.9565% | -7.4164% | -11.6533% | -0.08%8% | 0.0000%
volatitidad | 20.521%% |524.4589%| 365.4013% 34.3153% | 368.5850%| 23.9670% | 0.0000%

CALIFICACION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

Caltficacion Mo aplica
Fecha de la Ultima calificacion
entidad calificadora Mo aplica

INFORMACION DE PLAZOS ¥ DURACION

petalle de Plazos Participacion "'“”."‘"’“‘?“"’ de lac
hla d=pst ey ol
1.3 180 Dias 1008 Dias ahos
180 & 360 Das
1a3anos 0.00 0000




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFIGAGION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

REMTA
VARIABLE
99.98%
CUENTA

CORRIEMTE
00EsE

COMFOIICION PORTAFOLID FOR PAIS EMISOR

PANAMNL
I3

FRINRCIFALES INVERSIONES DEL FONDD DE CAPITAL PRIWVAID) e o DEL

CAFITAL PRIVADD

INWVERSIONES

. Parbiopacion frente al total de .5
la imversion (%)
ASEl 41.70%
|meisEe core 31_3mi|
|n|:3m.m£ DE COLOMBILA mm|
|ucusnez 0.02%
[TOTAL 1m.tm| DISPONELE DIFERIDOS

0l 2700
EMPRESAS VINCULADAS % RELACIOMADAS
CON LA ADMINISTRADOR A HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FOMNDO
Matriz

BANCOLOMBIA 5.4, Hombre

JUAH CARLOS JARAMILLD VELEZ

cubordinadas ) :, sombia Miami Professin Priodloge - Universided de San Busnaventura [1356)
Agency, Fiduciaria Bancolombia, sufi, valores Estudios MEA concentragicn =n Finarces, Fordham University (1553
Bancolombia Panama, Bancolombia Cayman, L _

ing lombia, suleasing | ional, Experiencia Gerente Medellin Aociones Inversiones 5.4, [1934-1978)
Bancolombia Puerto Rico, Renting Colombia y Jefe de Inversianes de la AFP Proteocion 5.4 (1738-1006)
Factoring Bancolombia. Vioapresidente de Inversiones (Sap 2005 - o La fecha)
Otras Carteras  Renta Capitol - Cartera Coleotiva Cerrada
INFORMACGION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL
Telek i recciin Electron:
JOADUIN GLILLERMOD MOLIMA MORALES (054) 32E4320/25 joagquin. molina@co. pwe_com

INFORMACION DE CONTACTO DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

Telef ireccidn Electron:
JAIE ARIAS MOLIMA [05-4) 2818121 defersordelcliented@valoresbancolombia. com
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CARAGTERISTIGAS DEL FONDO

'.h inicio de Warzo & de 2009
mﬁﬂp} de capital £37,231,585.36
Valor de la unidad 8,60%.33
Gircul .I.tl:I unidades en 74,014.3%
MUmers de susoriptores: 2

cartera Fi Priv;
de ondo de Capd Peado)
Imwersicn inicial minima For lo el ﬁ.dEl
{cop) valor de los COMpIOTisss
de imwersion|
Imwersicn adicional manima )
{COP) Hio aplica)
Retiro minime (COR) Ho aplica
Saldo minimo (COR) £0,000,000.00
Tiempo de preavizo para ]
iros (dias) Ho aplica
|[remuneracian de 2 E0% Efectiva Anual
administracion -
——
Poroentaje P
|remuneracion de éxito —_—

Mo aplica | Mo aplica

[remuneracion de

WHOIELT M O ER0L W B0 R W

entrada Ho aplica
Inﬂmnuacién de salida Ho aplica
Remuneracion
efectivamente cobrada 250
SanCion por retire )
. Mo aplica
anticipado apt

Gastos totales de la cartera

{imchuye la remuneracion) 1.51%

OEJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo del FONDO ESCALA CAPTAL es proporcionar los inversiomistas un instrumento de
imversion de largo plazo, de resgo alto, el cual destinara al menos las dos terceras partes (2/3) de
los aportes de sus inwversionistas a la adquisicicn de actives o derechos de participacion variable
tales como acciones ordinarias yfo preferencales de sociedades no inscritas en el Registro
Macional de valores y Emisores - RNVE. Para el efecto, el Fondo podra asumir resgos de liquidez,
de emizor, de apalancamiento, en promedio superionss a los rissge:s que 52 toman a traves de los
irstrumentos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGIA DE INVERSIDMN

La esrategia =2 enfocara en proveer capital para apalancar sociedades en crecimiento via
expansion ¥, recapitalizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenciacion, potencial de crecmient, equipe de trabajo, informacion clara, ordenada y
verificable, y disposicion a implementar esquemas de gobieme corporativo.
Lae-stmtegladenmm EGmmatﬂaamenmEmma‘naspﬂ#mhsqu
permitan la 1rrq:uLerrrerta.cm de procesos de intervencion como  crecimiento  en vefias,
mejoramiento de margenes, redefinicidn del negocio y liquidacion o escisidn de ios no
estrategicos, Fn-ufmumhmmn de una empresa famibiar, concentracion de soci & un
sector, resstructuracion financiera, adquisicion q:ala.ncaah entre gtras.

La estrategia se orientara a tomar posicionss entre el 40 y el 70% de participacion, que permitan
ejercer control en toma de decisiones estratégicas ¥ de imversion, pero sin perder el compromiso y
alineacion de intereses de o empresaries que Conocen su negoacio, y siempre y cuanda se logre
alinear &l demgacmdela:anpamacmlmammmmepemmenelmgnnn Ho
se anclira la posibilidad de tomar posiciones totales cuando se presenten oporturidades que
ameriten una transaccion de estas caractensticas.
Laesu'ateglademlermnsebasaenlabusqﬂhdemnim de imversion donde la
participacion del Gestor cree valor real y sostenible, y que sea capitalizable en el momento de la
salida. e dara pricridad a unos sectores especficos que tienen ventajas estrategicas claras para el
desarrollo de estos negocics en Colombia dado que pueden presentar oportunidades atractivas de
irversion por sus condiciones famablﬁmelmm economics v empresarial actual del pas vy e
configuran en los principales intereses del Fondo. Los sectores preseleccionados Como atractivos
para invertir segun la descripcion anterior son los siguientes:

semvicios de Ingemiena Especializada, Salud, Agroindustria, implementos de Segundad y Defensa,
Logistica, Quimmioos, Tratamienta y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
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RENTABILIDAD NMETA DEL FOMDO
Ultimes Anual
30 dias | 4B0 dias | 365 dias | Corrido 2040 2009 2008

rentabilidad | -14.7796% | -1.8498% | -12.3585% | -7 4156% | -11.6529%| -0.0823% | 0.0000%

violatitidad T0.5102% | 524 1776%| 36T I5608] 348117 | 368. 7e<42%] 24.0039% | 0.CO00%

CALIFICACION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

Calificacion Mo aplica
Fecha de la ditima calificacion

Entidad calificadora Mo aplica

INFORMACION DE PLAZOS ¥ DURACION

T Plazo promedio de las
Detalle de Plazos PAFTHCIpECIOnN 'iﬂer:iurﬂ
1 a 180 Dias 100% Dias ARos
180 a 360 Dias
1a3anos 0.00 0.000
Mas de 3 anos




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SIN CALIFICAC RENTA
59 95 VARIABLE
99.58%
CUENT,
AAA
e CORRIENTE
0.02%
COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECOMOMICO COMPOSICION PORTAFOLID POR PAIS ENISOR
SECTOR REAL
99.98%
e PANAME
31 306
SECTOR
FINANCIERD
002%

PRINCIFALES INVERSIONES DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO N T e AL

FONDO DE CAPNTAL PRIVADO

. Fa'tn:lpacmnfrﬁted total de
L3 vversicn (%)
ASEL 41.70%
|DIGI5EC CORP 31.m|
IDIGIWHIE DE COLOWABLY mml
IIJEH..JE n.ml
DHSPOMIBLE
[TOTAL 1100 00 DIFERIDOS
| 00t 77.00%
EMPRESAS VINCULADAS ¥ RELACIONADAS
COM LA ADMINISTRADORA HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FONDO
Matriz BAMCOLOMBIA 5.8 Hambre JUAN CARLOS JARAMILLD VELEZ
subordinadas Eancolombia B ‘rH lombia Miami Profecidn Priodlogo - Universidad de San Buenaventura [1786)
Agency, Fiduciaria Bancolombia, sufi, valones Estusdios MBA concentracion en Finanzas, Fordham University (1993)
Eancolombia Panama, Bancolombia Cayman, L .
Leasing lombia, suleasing | ional, Experienoia Gerente Medellin Aociones Inversiones 5.4, [17594-1758)
Bancolombia Puerto Rico, Renting Colombia y Jefe de Inversones de la AFF Profeocian 5.4, [1998-2006)
Factoring Bancolombiz. Vioepresidents de Inversiones (Sep 2006 - o La fecha)
Otras Carteras  Renta Capital - Cartera Coleotiva Cerrada

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

; Telef . i El r u

JOACUIN GUILLERMO MOLIMA MORALES (054) 3254320425

Joaquin_molina@cn. pwe_com
INFORMACION DE CONTAGCTO DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

. —r rection Electrom
JAIME ARIAS MOLIMA (054) 2518121 defersordelclienta@valoresbancolombia.com
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Valores
Bancalombia*

Lomasnrecty e

FEdladE'curtE. Abril 30 de 2044

Teiiisiriis Marzo 6 de 2005
‘operacicnes

valor del fondo de capital

privado (COP) 15,955, 688, 348.21
valor de la unidad 8,609.96
Mumero de unidades en

circulacion 1,853,166.21
HOmErs de susoriptores: 10
Tipo de cartera Fondo de Capital Frivado

Inwersion imcial minima 2,000,000, 000.00

{COP)
Inversicn adicional manima i
{coP) Hi aplica
Retire minimo (COP) Ho aplica
Saldo mimime (COP) 0, 000,000.00
Tiempo de preavizo para i
s ufire) Hio aplica
I""“'”. neracian de 2.50% Efectiva Anual
admaniztracion
Poroentaje para su cobro

Mo aplica | Mo aplica

|memuneracion de

WO L B AT OIS W 0 NGO R

entrada Ho aplica
Ilhenmnﬂacién de zalida Ho aplica
Remuneracion
efectivamente cobrada .50
Sancion por reting i
. Ho aplica
anticipado apt

Gastos totales de la cartera

- . v 1.82%
{nchuye la remuneracion)

FICHA TECNICA (e AT

GARAGTERISTIGAS DEL FONDO

OEJETIVO DE LA INVERSION

El chjetivo del FONDD ESCALA CAPITAL es proporcicnar los imversioniztas un instrumento de
inversicn de o, de el cual destinara al mencs las dos terceras 3} de
los aportes dﬁmmmﬁiﬁdq.nm de actives o derechos de pamﬁ %ﬂgﬂ.e
tales como acciones ordinarias yio preferenciales de sociedade: no inscritas en el Registro
Macional de Valores y Emisores - RNVE. Par el efecto, el Fonde podra asumir riesgos de liquidez,
de emizor, de apalancamiento, en promedio superiores a los riesgos que =2 toman a traves de los
irstrumentos tradicionales de renta vanable.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia se enfocara en proveer capital para apalancar soriedades en crecimiento via
expansion ¥ recapitalizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenciacion, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, informacion clara, ordenada y
verificable, ymsp-:lmm a implementar esquemas de goblema corporativo.

L.ae-stmtema MMEMMMHEWPWDNEMWESmquE
permitan |3 1rn|:|lemertanm de procesos de itervencion Como  Crecimisntd en  ventaEs,
miejoramients de margenss, redeﬁnnmdﬂmgrnthmdmmuﬁnmﬂdemgmu—sm
estrategicos, n‘afﬁicmlimci-in de una empresa familiar, concentracion de sociedades en un
sector, reestructuracion financiera, adquisicion apalancada, entre otras.

La estrategia s= orientara a tomar posiciones entre el 40 y =l 70% de participacion, que pemmitan
e;emermmrd.ent:madedenﬂmestmtegmasydmmem pere sin perder & COMpromiso y
alineacion de intereses de los empresarios que Conocen su negocio, ¥ siempre y cuando se logre
alimear el demgurmdela:anpmacmlmammﬁusqﬂpemﬁrmme{mgoun HO
se encluira la  posibilidad de tomar posiciones tofales cuando se presenten oportunidades que
ameriten una transaccion de estas caracten sticas.
uﬁmmgaﬁlmemnsebasaenlaMMdEWiMdEimﬂﬁﬁth
participacion del Gestor cree valor real y sostenible, y que sea capitalizable en el momento de la
salida. e dara prioridad a unos sectores especificos que tenen ventajas estratégicas claras para el
desarmollo de estas negocias en Colombia dado que pueden presentar oportunidades atractivas de
inversidn por sus condicionss favorables en el entomo econdmico v empresarial actual del pais v s
configuran en los principales intereses del Fonde. Los sectones preseleccionados COMO atractivos
para invertir segun la descripcion anterior son los siguientes:

Servicios de Ingemiena Especializada, Salud, sgroindustria, implementos de Seguridad y Defensa,
Logistica, Cuimices, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLUCION DEL FOMDO DE CAPITAL PRIVADO
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REMTABILIDAD META DEL FOMNDO

Uitirmios Anual

30 dias | 180 dias | 365 dias | Comido 2040 2009 2008

Rentabilidad | -14.7810% | -1.849%% | -12.9565% | -7.4169% | -11.6534% | -0.06%3% | 0.0000%

violatilidad 20.5220% | BZ4.5117%| 36343035 34.5154% | 368.9309%) 23.9651% | 00000

CALIFICACION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

Caltficacion N aplica
Fecha de la dltima calificacion

Entidad calificadora Ho aplica

INFORMACIOM DE PLAZOS ¥ DURACION

petalle de Plazos Participacion "“”."'"’“‘?""" de lac
hlag d=2pat oy ol
1.a 180 Dias 1005 Dias Afos
180 a 360 Dias
1a3anes 0.00 0.000
Mas de 3 anos




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE REMNTA

SIN CALIFICAC RENTA

95.98% WRIABLE
CLENTA
AlL CORRIENTE
0.02% 0.0

99 58%
COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECOMNOMIGCO

SECTOR REAL
90.95%
SECTOR
ANANCIERD
0.02%

PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO e Sl L

COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

IMVERSIOMES
) T199%
. muparmfrﬁted total de
la inversion (%)
ASE] 41.70%
|DIGI‘5EC CORP EI.Iﬁl
|DIGI‘|\'ARE DE COLOMBLA E&Hﬁl
IIJEH..)E D.ml
DISPONIBLE DIFERIDGOS
[TOTAL 1m.nmi| i plepey
EMPRESAS VINCULADAS ¥ RELACIOMNADAS
CON LA ADMINISTRADOR A HOJA DE VIDA DEL ADMINESTRADOR DEL FONDO
Matriz BAHCOLOMBIA 5.4, Hombre JUAN CARLOS JARAMILLO VELET
Agency, Fiduciaria Bancolombia, Sufi, Valores Estisdsos MBA ooncentramion n Finanzes, Fordham University (1993)
Bancolomibia Panama, Bancolombia Cayman, L .
Leasing Jombia, suleasing | ional, Experiencia Gerente Medellin fociones Inversiones 5.4, (1954-1758)
Bancolombda Puerto Rico, Renting Colombia y Jefe de Inversiones de la AFF Proteocion 5.4, [1735-2006)
Fachoring Bancolombia.

Vioepresidente de lnversiones [Sep 2006 - a la fecha)
Otras Carterss  Renta Capital - Cartera Coleotiva Cerrada

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL
: Telef s eccion Electran

JOAQUIN GUILLERMD MOLIMA MORALES (0F4) 3264320026 joaguin. molina@eo. pwe.com

INF(}HMH{:]I{jN DE CONTACTO DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

; Telef - eccice El ..
JAME ARIAS MIDLIMA (054) 2518921 deferzordelclienteanvaloresbancolombia. com

Esbe maberisl e pars leformaciin de los versionBies v no estl concelide come une olerts o usa solicliud para vender o comprar scihes. La infermeciin contenida es sbie una gula general y no debe ser wsady
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