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CARACTERISTICAS DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

Fecha de inlcie de
operaciones

Marzo & de 2007

Valor del fondo de capital
rivedo (COP)

11,005 546, 16958

Valor de la unidsd B.360.19
[Humera de unidadez en 2.512,569.36
circulacian

|Humero de susoriptores 12
[Tipo de cartera Fondo de Capital Privado

Inversion iniclal minims
{COP)

2,000,000, 000.00

|inversicn adicional mirima

Jretiros (dias)

{cOP) Mo aplica

|Retiro minime (COPY Mo aplica

Saldo mintmo (COP) 50,000, 00000
d vl

Tiempo de preaviso para No aplica

Remunarscion d=
admilnistracion

1.50% Efegtiva Arual

EVOLUCION DEL FONMDO DE CAPITAL PRIVADO

Gastos totales de la oartera
|1Ir|-u|u5n= la remuneracian

E Condictones
g i . = para s cobro
7 Remunersclon de extto

£ Mo aplioa Mo aplioa
g Remuneracion de )

E entrad Ho aplica
g Remunaractan de salids Mo aplica
g Remunersclon

& |efectivamentes cobrada L.50%
Sancién por retiro .
anticipado Ho aplica

D.25%

SleS WA\ [[# N ESCALA CAPITAL

DEJETIVD DE L& INVERSION

El ochjetivo del FOMDO ESCALA CAPITAL &5 proporoionar los imversiomistas wn instrumento de
imversidn de largo plazo, de resgo alto, =l cual destinara al menos las dos teroeras partes (103) de
los aportes de sus Inversionistas a la adquisicidn de activos o derechos de participacion variable
tales como acciones ordimarias y/o preferenciales de sociedades no insoritas enm el Registro
Harional de Valores y Emisores - RNYE. Para el efecto, el Fondo podrd aswumir riesgos de liquidez,
de emizor, de apalancaméento, =n promedio superiores a los resgos gue s= toman a raves de los
instrumentos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia s= enfooard em proveer capital para apalanoar sociedades en cregimiento via
expansidn y recapitalizacidn. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenciacicn, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, informacion olara, ordenada y
werificable, y disposicion a implementar esquemas de gobiernc corporative.

La estrategia de inversion estard orientada a tomar posicionres en comparias privadas y gue
permizan la @mplementacicn de procesos de intervencion como cregimientoc en ventas,
mejoramients de margenes, redefimicicn del negocio y liguidacidn o escizidn de negocios no
estratégions, profesicnalizacidn de una empresa familier, conoe=ntracidn de sociedades en un
segtor, resstructuracion finanoiera, adguisiodn apalancada, entre otras.

La estrategia s= orientard a tomar posiciones entre el 40 y ol 70% de participacion, gue permitan
ejercer control en toma de decisionss estrategicas y de inversion, pero sin perder =l compromizo y
alinzaciin de intereses de los empresarios que conocen U negodio, ¥ Sempre y oumndo s= logre
afir=ar el plan de negocios de la compania con los socionistas que permanezoan en =l negooic. Mo
se ewoluira la posibilidad de tomar posiciones totales cuando se presenten oportunidades gue
ameriten una fransacoion de estas oaractenstioas.

La ectrategia de inversicn se basa =n la bizqueda de oportunidades de imeersidn donde la
partiipagicn del Gestor ores valor real y sostemible, y que s=a capitalizable =n = momento de= la
zalida. 5= dara prioridad a unos sectores espeoifioos gue tienen ventajas estrategioas claras para =l
dezarrollo de =stos megocias en Colombia dado que pusden pressntar oportunidades atractivas de
fmversidn por sus condiciones favorables =n el entorne econdémioo y empresarial sctual ded pars y se
configuran en los principales intereses del Fondo. Los sectores pressleccionados como atractivos
para invertir segun la desoripoidn anterior son los siguisntes:

Servigics de Ingenieria Especializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa,
Logistioa, Quimicos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLUCION VALOR DE La UMIDAD
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RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
Uktirnos Al
30 dams | 180 dias | 365 diss | Corrido 2011 2010 009
Rentabibidsd | -5.4515% | -1.66%7% | -4.7405% | -7.6589% | -3.7350% | -11.6533% | -0.0656%
Volatibidad 18.4241% | S0.0719% |I71641T%) 20.9545% | T84 0% | 368 9890 | T3 9670%

CALIFICACION DEL FONDO

Caltficacidn

Mo aplica

Fecha de la dltims cabificacicn

Entidad califioadora

No aplica

INFORMACION DE PLAZOS Y DURACION

Detalle de Plazos Partiipacicn Plaze promedic de l=s
IrveErsiomnes
1 a 130 Drias 1005 Dias .
180 = 360 Dho=
1a3afos 0,00 0,000
Mas d= 3 ancs




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SIN CALIFICAL FEMTA
=a.98% w.mm_z
RENTA FLIA

a. u:h 22.57%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

SE?::;;:AL COLOMBIA
76.36%
SECTOR
FIH.AHDERI:I FANAMA
23 54%

PRINCIPALES INYERSIONES DEL FONDO

COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO

DISFOHNIELE INVERSIONES
B Pnrtluqmﬂﬁnfr:n:tznlt-uul.de D.0L% -““-\__‘_ 71 m5%
la inversian %)
DIGIWARE DE COLOMEBLA 41 89%]
ASE] 33.46%)
DIGISEC CORP 23.64%)
BANCOLOME!A LIGUIDEZ 0.02%)
CHIFERACOS
TOTAL 100.00%] IE43%
EMPRESAS YINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FORDO
ADMINISTRADORA , FT——
EANCOUOMBIA 5. 4. Profesian Irgeniero industrial - Escuela de Ingerieria de Antiodquia (2008)
Subordinadas Banioclombia Panama, Banoolombia Miami Az=roy, Estuscios Master en Management Inkermacioral, 1AE Lyon - Francta |2010)
Fiduciaria Ell'lﬂlﬂ.nrl"l‘il. 5l..l'ﬁ, Wadores Bancolombia w Trader APT ¥alores Bancolombaa | 20082011

Panama, Banoolombia Cayman, Leasing
Eanoolombia, Suleasing Intemaoional, Banoolombia
Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring
Banoolombia. Otras Carteras Fenta Capital - Cartera Colecthea Cermada
Renta Liquider - Cartera Colectiva Ablerta

Gerente Carberas Colectivas (Mar 2001 - a la fecha)

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

MNombre Telefono DMreccion Electromics

JOXNQUIM GUILLERAD MOLIME MORALES (054) 3254320025 joaguin. molina@oo.peso.oom
INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Mombre Telefora Mreccion Electrandcs

JAIME ARIAS MOLINA {054) 2518121 defensordeloliente®@valorashanoolombia. oom
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CARACTERISTICAS DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

[Fecha de inicto de Mares & de 2003 DBJETIVO DE LA INVERSION
operaciones El objetivo del FOMDO ESCALA CAPITAL =5 proporoionar los @nversiomistas un instrumento de
Valor del fondo d 1 imversicn de largo plazo, de resgo alto, =l cual destinard al mencs las dos terceras partes (2/3) de
::n-rd-a ‘{;1::' ® capits BO&, 676, 4£30. 75 las aportes de sus Inversionistas a la edquisicidn de activos o derschos de participacion variable
£ tales como acciones ordinaras y/o preferenciales de sociedades no insoritas en el Registro
Valor de la unidad B.359.67 Macional d= Valores y Emisores - RNVE.  Para el =fecto, =l Fondo podra asumir nesgos de iquadez,
U de emisor, de apalancamisnto, en promedio supsriores @ los riesgos gue s= toman a traves de los
IHumero de unidades en instrumentos tradicionales de renta variable.
F6,.476.73
girculaciin ESTRATEGLA DE INVERSION
. ) La estrategia s= =nfocard en provesr capital para apalancar sociedade: en cregimiento via
|pumera de suseriptares: I empansidn y resapitalizacidn. Estas sociedades deben reunir umas condiciones especiales de
diferenciacicn, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, nformacion clara, ordenada y
[Tapo de cartera Fondo de Capital Privado verifinable, y disposioion 2 implementar esquemas de gobierno corporativo.

|Inversicn Inicial minimsa
{COP)

Par ko mencs =L 1% del
valor de las compromisos
de inversion

Inversign adicional minima

Mo aplica La =cstrategia o= orientard a tomar posiciones entre el 40 y ol 70% de participacicn, gue permitan
{COP) ejeroer control en toma de deoisiones estrategicas y de inverson, pero sin perder =1 compromiso y
. . alineaciin de intereses de los empresarios que conocen su negogio, ¥ Sempre y ouando = logre
Iﬂ:ﬂn:! minimo (COF) Ho aptica aline=ar el plan de negocias de la compania oon los accionistas que permanezcan en =] negooio. Mo
. e exoluira la  posibilidad de tomar posiciones totales cuando se presenten oportunidades gue
Sald minima (COF) =10, 000, 000 ameriten una ransacoiin de sstas oaractenstioas.
Tiempe de preavizo para ] La esstrategia de inversicn o= basa =n la busqueda de oportunidades de inwersion donde la
retiros [diss) He aptica partiipagicn del Gestor ares valor real y sostemible, y que sea capitalizable =n ol momento de la
salida. 5= dard pricridad a unos sectores espeoificos gue tienen ventajas estrategioas claras para el
5 |Remuneracion de 7 5% Ffeotiva Arual decarrollo de =stos regocios en Colombia dado que pusden presentas oportunidades atraotivas de
-E admilnistracian : mversion por sus condiciones favorables en el entorno scondmioo y empresanad achml ded pars y se
confeguran en los principales intereses del Fondo. Los sectores presslsccionados oomo atractivos
E Porcentaje para imvertir segun La desoripoicn anterior son los siguisntes:
5 Remuneragién de éxito [ Servigics de Ingenieria Especializada, Salwd, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defenza,
R . ~ Logistioa, Quimicos, Tratamiznto y Aprowechamiento de Residuos.
£ Mo aplioa Ho aploa
& EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
5 |Remunerscton de .
E et Mo aplica F CHON VALOR DE LA LMIDAD
EH LOS ULTIWOS 3 AROS
g Remuneracion de salids Ho aplical .
- - 1 1oam —
28000
E Remuneracian 2 5 - x
efectivamente cobrada i .
Sancién por retiro . - R
H
anticipado @ aptioa — o q
3000 5]
Gustl.ns tn;tul:-s de ks nuljten Da5% - th - W ] f
1 0
{incluye la remuneracsin) v - pn =
20 =50
E 2 g 2 2 2 - - - = = 2 g5 2 2 =2 - 2 z £ E
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RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
Uktimos Amual
30 dias | 180 dias | 365 dias | Corrido 20m 2010 2009
Rentabibidad | -5.4511% | -Z.6675% | 4.7401% | -9.6582% | -3.7353% | -11.652%% | -0.0813%
Volatiidad | 18.4227% | 50.0651% | Z7141_93%] 20.9537% | 27141.87% | 365 7642% | 74.003%%

La estrategia de inversion ectard orientada a tomar posiciomss en compamiss privadas y gue
permizan la @mplementacion de procesos de  intervencidn oomo cregimiento en ventas,
mejoramients de margenes, redefimioicn del negocio y liguidagicn o esoizion de negocios no
estratégions, profesionalizacidn de una empresa familiar, concentragicn de sociedades en un
segtor, resstructuracion financiera, adguisician apalancada, entre otras.

CALIFICACION DEL FONDO

Calsfionctin o aplion Detalle de Plazos Participacién "ml::':r“:i:’ lez
1 @ 180 Dias 100% s Anas
Fecha de la ultims calificacian 180 a 350 has
1a 3 afos 0.00 0.000
Entsdad calificadora Ho aplioa as de 3 afics

INFORMACION DE PLAZOS Y DURACION




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

RENTA

SIN CALIFICAC
99 52% WARIABLE
7r.05%
AR RENTAFIA

ook 22.95%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONDMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

SE?:;;M COLOMELL
76.36%
SECTOR
FINANCIERD PANAMA

0oe% 13.64%
PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO
DISFOMISLE INVERSIOINES
PH'I:HIWI&I‘IFI‘IHIE al total de ool

Emisor 1 in (%) TimE%
DIGIWARE DE COLOMBIA 41 %]
ASF] 33.46%|
DIGISEC CORP 13.64%]
BAMCOLOMEIA LICLIDET 0.02%| CIFERIDOS
TOTAL 100.00%| 2za3%
EMPRESAS VINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA HOUA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FONDO
Matriz BANCOLOMELL 5.4, Profesidn Imggentena Industrial - Escusla de ngerderia de Antioquia (2008)
Subordinedas Bamoolombia Panama, Banoolombia Mignmi -*-!Eﬂ'ﬂj'. [Estustios Mastar on Management [nherm scional, Ill.EL'.I:I'l » Framcia (2010)

Fiduciara Barcolombia, Sufi, Valores Bancolombia Experiencia Trader APT ¥alores Bancolombéa | 2008-2011)

Pamama, Banoclombia Cayman, Leasing
Bamoolombia, Sul=asing Intemacional, Banoolombia
Puerto Rioo, Renting Colombia y Factoring
Barmoolombia. Obras Carteras  Renta Capital - Cartera Colecthva Cerrada
Renta Liquidez - Cartera Colectiva Ablerta

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Gerente Carteras Colectivas (Mar 2011 - a la fecha)

Hombre Tel=fona Mreccion Eleotronica
JOAQNH GUILLERMD MOLINA MORALES (C54) 3254320025 joaguin. molina#oc. pro.com
INFORMACION DE CONTACTO DEL DEFESMSOR DEL CLIENTE

Hombre Tel&fono Mrecoidn Eleotranics

JAIME ARIAS MOLINA (054) 25187121 defensordelotiente@valoresbanoolombia. com
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et de i scbviel que compores ¢ porafolie respectiee Fords de Capital Prisede. Los dalis, surminttnsd famjan el e i By del Forde de Capital Privedo , pess no implics gue s

i ol Tulbaiss Sid buial o seinjanite.
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Fecha de corte: Febrera 29 de 2012
CARACTERISTICAS DE LA CARTERA POLITICA DE INVERSION

FICHA TECNICA

Fecha de infeto d= Mar=s & de 2009 OBJETIVO DE L& INVERSION

operaciones El ochjstiva del FOMDOD ESCALA CAPITAL = proporoionar loc Smeersiomistas wn instrumento de

Valor del fonda de capital nversion de largo plazo, de resgo alto, =l cual destnara al menos las dos teroeras partes (243) de

lFmﬁd'U {coP) 10,198,869, 738,65 los aportes de sus Inversionistas a la edquisicidn de activos o dereshos de participacion variable
tales oomo aogiones ordinaras y/o preferenciales de soociedades no insoritas em el Registro

Valor de la unidad 8.350.1 Maoional de Valores y Emisores - RNVE. Para el efecto, el Fondo podrd aswmir riesgos de liquades,
de emizor, de apalancamiznto, en promedio superiores @ los resgos gue s= toman a traves de los
instrumentos tradicionales d= renta variable.

|Humera de unidsdes =n 7 41607275 .

circulaciin ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia s= enfocard en provesr capital para apalancar sociedades en cregimiento wia

|Wamera: de suzoriptores: 10 expansion y recapitatizacion. Estas sociedades deben reunir unas condicionss especiales de
diferemoiacion. potenrial de crecimiento, equepo de trabajo, oformacion olara, ordenada y
[Tipo de cartera Fondo de Capital Privado verifsnable, y disposscion 2 implementar esquemas de gobierno corporativoe.
La estrategia de inwversion estara orientada a tomar posicionss en companias privadas y gue
Inversign inlcial minims 7 00000000000 permitan la implementacicn de procesos de intervencidn como cregimiento en ventas,
Cop R joramiients de margenes, redefimigidn del negocio y liguidagicn o escizion de ooios no
{C07) sl H'T"d\: gr'h?m ":Ieied:;ge
- - estratégioos, profesionalizacicn una =mpresa familiar, concentracicn o S BN Un
I.;:::Tm adicional minima Mo aplica segtor, resstructuracion financiera, adguizicsdn apalarcada, entre otraz, i
! ] La estrategia o= orientard & tomar posiciones entre el 40 y ol 70% de participacién, gue permitan
. . ejercer control en toma de degisiones estrategioas y de imversan, pero sin perder =l compromizo y
|Fe=tire minime (COR) Ho aplioa atimeaoion de intereses de los empresarios quee conooen su negogio, y Sempre y omndo s= logre
alinear el plan de negocios de la compafia con los acionistas que permanezcan en el negooio. Ho
Saldo minimo [CO 50, 000, 00000 sz exoluira la ibilidad de tomar posiciones totalss cuando s= nten oportunidades gue
pos P press op o
ameriten una transacoion de estas caractenstioas.
Tiempo de preaviso para Ho aplica La sstrategia de inversion == basa en la bisqueda de oportunidades de inversian deonde la
retiros (dias) participagion del Gestor ores valor real y sostenible, y que s=a capitalizable =n o momento de la
B i d salida. 5= dard pricridad a unas sectores espeoifioos gue tienen ventajas sstratégioas claras para =1
smuneraclan de 7 508 Efeativa Anual desarrollo de estos megocios en Colombia dado que pusden presentar oportunidades atractivas de
sdministraciin imversicn por sus condiciones favorables en el entorno scondmioo y emprecarial sctual ded pais y s
Comdiciones configuran en los pll-:'n-c'qml-t_:s intereses del F:Tdu._Lu_s sectores prese{socionados como atraotivos
= Forcentaje para irertir segun la desoripoicn anterior son los siguientes:
cobro
z Remunesracion de &xito el Servigics de Ingeniena Especializada, Salwd, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa,
g Ho aglica Mo aplica Logistioa, Quimicos, Tratamisnto y Aprovechamiento de Residuos.
8 Remumeramon de EYOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
Ho aplica EVOLUCION DE 100.000 COF EVOLUCION YALOR DE L& UNIDAD
entrada :
E IMWERTIDS HACE 3 AROS EM ILOS LILTIMOS 3 A0S
5 |Remunerscidn de sabids Mo aplica Y .
o e — T 1
g Remuneracion 7 50% x E
£ |efectivamente gobrada - -
Samoién por retiro . I w0
H
anticipada @ aplica Yoo | ] o N
0] =L
Gastos totales de b cartera T - FilLa™MIN o Filamir
{incluye la remuneracisn - [y - L e,
IO .ris
ggﬁaggif;:! EEEE‘E-E::_::_E
EEEERNEEREE: § ¥ 5353 %485 532
C 8 5 * oo og & ¥ g ¢ B " B B % £ 2 & F 3
REMTABILIDAD META DEL FONDOD DE CAPITAL PRIVADO
Uitimos Anal
30 dias | 18D dias | 365 dias | Corride zom 2010 2009

Rentabilidad | -5.4516% | -Z.66%7% | -4.7405% | -9.6530% | -3.7357% | -11.6534% | -0.0673%

Volatihdad | 13.4247% | S0U072T% | IT165.00%] Z0.9547% | I7V164.70% | 365 9969% ] 13.9651%

CALIFICACION DEL FONDO INFORMACION DE PLAFOS Y DURACION

S Mo aplizs Detalle de Plazos Participacion "‘“I::‘;’r‘;ﬂ:ﬁ"' la
1 @ 180 Dias 1005 Diias Anas

Fecha de la ultims caltficacian 180 = 360 Dhas
1a3ancs 0.00 0.000

Entidad caltfloadora Ho aplioa Mas de 3 afics




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SN CALIFICAC RENTA
53.58% WARIABLE
77.00%
AN RENTA FUA
D02 2295%
COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR
COLOMELA
EEE 65.36%
SECTOR
FINANCIERD FANAMA
0% 23 54
PRIMCIPALES INVERSIOMES DEL FONMDO COMPOSICION DEL FONDO
. DISPOMIBLE |NVERSIOHES
Partiolpacion frente al total de 0.04%
Emizor la nversion (%) _“\"‘- 71N
DIGIWARE DE COLOMBILA 42, 59%|
ASED 33. 46%|
DIGISEC CORP 13.54%|
BAMCOLOMEIS LIGLNDEZ 0025 DIFERIDOS
TOTAL 100, 00%| 28 43%
EMPRESAS VINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA HOJA DE VIDA DEL ADMIMISTRADOR DEL FONDO
ADMINISTRADDRA pra— HANIEL PERET URISE
Matriz BANCOLOMELA 5.4, Profesidn Irgeniero industrial - Escuela de ingemieria de Antioquia (2008)
Subordimadaz Banoolombia Panama, Banoolombia Miami Ageray, Estuchos Master en Managemnent Intemacikonal, IAE Lyon - Francia (20100
Fiduciaria Bamoolombia, Sufi, Valores Bancolombia Experiencia Trader APT Valores Bancolombda (2008 2011)
Panama. Banaolombia Cayman, Leasing
E hia, Sul ana I ional, B lombia Garente Carteras Colectivas [Mar 2001 - a la fecha)
Puerto Rioo, Renting Colombia y Factoring
Banoolombia. Otras Carterss  Renta Capital - Cartera Colectiva Cerrada
Renta Liquidez - Carbera Colectiva abierta

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL
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